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Brent期货近远月价差：

近一个月来，无明显变化，

总体仍处于“近高远低”，

反映全球原油“供不应求”

状态 

价差不骗人



系统跟踪：

1、10月10日以来，法国炼厂

罢工逐渐平息，原油价格也有

回撤；

2、欧洲天然气价格跌破100欧

元，柴油替代效应大减，但相

关担忧并未完全解除。

价格反馈逻辑



制裁俄罗斯生效日临近

对限价表态：

10月27日凌晨，拜登

政府表态可能放松对

俄油限价制裁。



对需求高估

22年Q1 Q2 Q3 Q4

全球需求 99.4 98.5 100 100.6

全球供给 98.7 98.8 100.9

需求被高估：

尽管供给方面有美国

战略储备抛售影响，

系统对需求有所高估。



美元转势：

10月21日，旧金山联储行长表示

11月份以后加息节奏会放缓，同

一天耶伦也否认高通胀根深蒂固，

美元指数积极反馈。

美元：美联储态度有所改变
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